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Grupa Azoty: koncern Hyundai Engineering wykonawca projektu

Polimery Police

Zarzad PDH Polska S.A., spétki celowej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. i Grupy Azoty S.A.
zatwierdzit ostateczny wybér koncernu Hyundai Engineering jako generalnego wykonawcy projektu
Polimery Police. Wybér zarzadu uzyskat pozytywna opinie Rady Nadzorczej PDH Polska. Spétka zgodnie

z harmonogramem realizuje kolejne etapy kluczowego dla rozwoju Grupy Azoty projektu inwestycyjnego.

Zarzad PDH Polska S.A. (PDH) 18 kwietnia 2019 r. podjat uchwate w sprawie definitywnego wyboru oferenta -
Hyundai Engineering Co., Ltd. jako generalnego wykonawcy projektu Polimery Police w ramach przetargu na
zawarcie umowy o kompleksowa realizacje wedtug formuty "pod klucz" za cene ryczattowa w kwocie 992,8 min
EUR netto w zakresie podstawowym. Wybor partnera zostat takze pozytywnie zaopiniowany przez Rade
Nadzorcza PDH.

- Podjecie kluczowych decyzji korporacyjnych przez organy PDH Polska przybliza nas do kolejnych istotnych
etapow realizacji projektu, w tym planowanego w Il kwartale 2019 r. podpisania finalnej umowy z Hyundai
Engineering. Wspdlnie z wybranym wykonawca, liczymy na rozpoczecie robot budowlanych w | kwartale 2020
roku. W naszej ocenie faczna wartosc naktadow moze okazac sie nizsza wobec zaktadanej kwoty 1,52 mid EUR,
ktora stanowi maksymalna wartosc projektu, obejmujaca takze niezbedne rezerwy na ryzyka i koszty
finansowania w okresie budowy. To bezposrednio wynika ze specyfiki finansowania w formule project finance —
mowi dr Wojciech Wardacki, Prezes Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. oraz Grupy Azoty S.A.

taczny koszt projektu nie zmienit sie istotnie wobec kwot przedstawionych w momencie wstepnego wyboru
oferenta. Zarzad PDH Polska zakfada, iz catkowita wartos¢ naktaddw inwestycyjnych (CAPEX) na realizacje
projektu nie powinna przekroczy¢ 1,18 mld EUR (kwota obejmuje oprécz wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy
na generalne wykonawstwo, w szczegdlnosci poniesione dotychczas naktady inwestycyjne, przygotowanie
terenu budowy, optacenie licencji technologicznych oraz nabycie katalizatoréw). Z kolei catkowity budzet
zwigzany z realizacja projektu, facznie m.in. z kosztami finansowania w okresie budowy i rezerwami wymaganymi
w formule project finance nie powinien przekroczy¢ 1,52 mid EUR. Spétka PDH Polska uwzglednia takze potrzebe
dodatkowego finansowania obrotowego w fazie eksploatacji w wysokosci 176 min EUR.

Dodatkowo w zwigzku z realizacjg Projektu po stronie Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. pojawi sie
koniecznos$¢ poniesienia naktadéw inwestycyjnych w celu m.in. dostosowania infrastruktury energetycznej,
podniesienia bezpieczenstwa w zakresie sSrodkdéw ochrony przeciwpozarowej oraz ograniczenia negatywnego
oddziatywania na srodowisko istniejgcych i planowanych instalacji w kwocie, wedtug obecnej oceny Zarzadu
Polic, nie przekraczajacej 100 min PLN.



- Koncepcja projektu Polimery Police powstata w odpowiedzi na zwiekszony popyt rynkowy na polipropylen.
Dzieki temu dywersyfikujemy sie wobec cykli koniunkturalnych oraz trendow rynkowych, ograniczajac ryzyko
spadku spreadow cen - dodaje Prezes Zarzadu Grupy Azoty Zaklady Chemiczne ,Police” S.A. oraz Grupy Azoty
SA.

Grupa Azoty w wyniku realizacji planowanej inwestycji oczekuje istotnej dywersyfikacji sprzedazy i wzrostu
udziatu segmentu tworzyw sztucznych do ponad 30 proc. skonsolidowanych przychoddw w 2024 roku - poprzez
wzrost sprzedazy o ok. 2,5 mld zt wobec poziomu z 2017 r. (bez uwzglednienia rezultatdw przejetej spdtki Compo
Expert).

Ostateczny wybdér koncernu Hyundai Engineering to kolejny krok po wstepnym wyborze oferenta w marcu br.
Jednoczesnie 12 kwietnia 2019 r. PDH Polska otrzymata wstepne deklaracje w zakresie inwestycji kapitatowej
(listy intencyjne) podpisane przez Hyundai Engineering oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban
Development Corporation w zakresie wniesienia wktadu na kapitat zaktadowy PDH Polska, odpowiednio do kwot
80 i 50 min USD.



