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Grupa Azoty po | kwartale z zyskiem netto na poziomie 86 min zt

Grupa Azoty odnotowata w | kw. 2021 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 3 362 min
zt, czyli o 258 min wiecej niz w analogicznym okresie 2020 roku. Pomimo wyzszych srednich cen wiekszosci
surowcow, w tym gazu, wynik EBITDA uksztattowat sie na poziomie 405 min zt. Zysk netto wyniést w tym
okresie 86 min zi, a marza EBITDA uksztaltowata sie na poziomie 12,0%.

Wysoka dynamika wzrostu surowcéw (gaz ponad 70% r/r), duza zmiennosé pogodowa z wptywem na wydtuzony
sezon aplikacji azotu (wykraczajacy poza standardowo pierwszy kwartat), zaburzenia w tancuchu dostaw
zestawione z pozytywnymi czynnikami takimi jak: wysokie notowania zbdz, czesto niezbilansowany popyt na
produkty nawozowe oraz chemiczne, pokazuja skale wyzwan i koniecznos¢ elastycznego dopasowywania sie
Grupy Azoty do dynamicznych zmian w otoczeniu biznesowym.

- Ocena wynikow | kwartatu winna byc prowadzona w odniesieniu do wymagajacych warunkow otoczenia,

w ktorym funkcjonuja spotki Grupy Azoty. W Nawozach bylismy w stanie realizowac marze dwucyfrowa (EBITDA
12%) pomimo, iz gaz osiagat putapy powyzej 20 EUR, a prawa do emisji CO2, ktorych rekompensata dla branzy
nawozowej w 2021 bedzie znaczaco zredukowana, siegaty poziomow prognozowanych przez specjalistow
dopiero na druga czesc obecnej dekady. W biznesie OXO realizujemy wysoka dynamike wynikow. Segment
Tworzyw wyraznie podniost sie po bardzo trudnym okresie pandemicznym, z kolei Pigmenty wciaz utrzymuja
wysoka rentownosc sprzedaZzy. Patrzac na nasz biznes w ujeciu dtugoterminowym, wyniki | kwartatu oceniamy
pozytywnie. Taka perspektywa wyptaszacza efekty rynkowych turbulencji, przynoszac zrownowazony wymiar
naszych wynikow finansowych —moéwi Tomasz Hryniewicz, Wiceprezes Zarzadu, Grupa Azoty S.A.

Nawozy

Segment Nawozy odnotowat w | kw. 2021 ok. 5-proc. zwiekszenie przychoddw w stosunku do | kw. ubiegtego
roku (z 1927 min zt do 2 019 min zt). Ceny nawozdw azotowych, wielosktadnikowych i specjalistycznych



znajdowaly sie w trendzie wzrostowym i w | kw. byty wyzsze przecietnie o ok. 7% r.r,, przy jednoczesnym spadku
tacznego wolumenu sprzedazy o ok. 6% r/r w zwigzku z istotnymi przesunieciami w czasie aplikacji nawozéw

Z racji warunkoéw pogodowych (przedtuzajaca sie zima). Z tych tez powoddéw spodziewane jest wydtuzenie

W czasie sprzedazy sezonowej. Rynek nawozdéw $ledzi notowania cen gazu, ktdére w | kw. byly o ponad 70%
wyzsze niz przed rokiem, co miato decydujacy wplyw na strategie cenowa producentdw nawozoéw. Zaréwno ceny
gazu, jak i drogie uprawnienia do emisji CO2, niesprzyjajace warunki pogodowe moga mie¢ wplyw na
posezonowa polityke cenowa. Dodatkowo, wyzszy popyt na nawozy i trudnosci z importem z rynkéw swiatowych
(m.in. wyzsze ceny frachtu, ale rowniez polityka krajéw wspierajgca zrownowazenie popytu na krajowych rynkach
zamiast dotychczas realizowanego eksportu do innych panstw) moga réwniez mie¢ wptyw na trend cenowy

w krétkim horyzoncie czasu.

Tworzywa

W segmencie Tworzywa odnotowano wzrost przychoddéw (z 373 min zt do 387 min zi, tj. 0 3,5% r/r) z przetozeniem
na dodatnig marze EBITDA (wzrost z minus 0,5% do plus 2,0%). W segmencie odnotowano wyzsze srednie ceny
(0 8% r/r), ktdre sg wynikiem wysokiego popytu w praktycznie wszystkich zastosowaniach oraz ograniczonej
podazy produktu na rynku. Odchylenia na cenach surowcdw byty niewielkie (nieznacznie nizsze ceny fenolu

i nieznacznie wyzsze ceny benzenu r/r), a gtdwne problemy segmentu byty natury logistycznej. Blokada Kanatu
Sueskiego opdznita dostawy surowca do Europy (w tym benzenu i fenolu), a sytuacja pandemii spowodowata
niedobdr kontenerdw transportowych, co zwiekszyto koszty transportu.

Chemia

W segmencie Chemia odnotowano wzrost przychoddéw z 685 min zt do 815 min zt ( tj. 0 18,9% r/r), przy obnizeniu
marzy EBITDA o 3,9 p.p. Popyt na biel tytanowa na rynku europejskim byt wysoki ze wzgledu na duze
zainteresowanie z rynku budownictwa mieszkaniowego (renowacje). W konsekwencji ceny na rynku réwniez sie
zwiekszyty, a warunki logistyczne (wysokie koszty frachtu) dodatkowo ograniczaty naptyw towardw z Chin.
Wysoki popyt (szczegdlnie w USA), ograniczona podaz i podobne trudnosci logistyczne dotyczyty rynku
melaminy, dla ktérej poziom cenowy, zbiezny z notowaniami mocznika wyraznie odczuwa skutek gazowy. Na
rynku siarki granulowanej i ptynnej notowano wysoka dynamike wzrostu cen, co jest wynikiem duzego popytu

i ograniczonej podazy ze strony przemystu petrochemicznego, ktéry dziatat w ograniczonym zakresie (pandemia,
remonty, wytaczenia). Jednak najwyzsza dynamike poprawy wynikow odnotowaty alkohole OXO, w nastepstwie
duzego zapotrzebowania rynkowego i ograniczen produkcyjnych (sita wyzsza) przez czes¢ wytworcow.



