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Wyniki finansowe Grupy Azoty za IV kwartat i 2023 rok

W 2023 roku Grupa Azoty wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 13 545 min zt
i wynik EBITDA w wysokosci minus 1366 min zt, przy marzy EBITDA minus 10,1%. Strata netto wyniosta 3,29
mld zt. W 2023 roku Grupa Azoty w znaczaco wyzszym zakresie niz w roku 2022 musiata korzystaé

z finansowania zewnetrznego tj. kredytéw i faktoringu, zwiekszajac zadtuzenie z tego tytutu o 2,8 mid zt

z poziomu 7,1 mld zt na koniec 2022 roku do kwoty 9,9 mid zt wedtug stanu na 31 grudnia 2023 roku.

Wyniki Grupy Azoty w 2023 roku byly determinowane przede wszystkim brakiem dziatan
dostosowawczych po stronie Spétki do coraz bardziej wymagajacych warunkéw rynkowych. Pierwsze
oznaki niekorzystnych trendéw rynkowych byty widoczne juz w 2022 roku, z kolei w czerwcu ubiegtego
roku Grupa Azoty wystapita do instytucji finansowych z wnioskiem o odstgpienie od stosowania wybranych
kowenantéw. Pomimo wyraznego pogorszenia wynikéw finansowych, w kolejnych kwartatach Spétka nie
wypracowata kompleksowego programu dziatan naprawczych. Skutkowato to m.in. ostabieniem relacji

z rynkiem i utrzymywaniem sie wysokich kosztéw produkcji wynikajacych z nadmiernych, w stosunku do
cen rynkowych, kosztow zakupu gazu.

Rekordowy poziom strat za 2023 rok, jak rowniez wzrost poziomu dtugu netto jednoznacznie wskazuja w jak
trudnej sytuacji obecny zarzad Grupy Azoty przejat odpowiedzialnosc za spotke. Miniony rok to okres wielu
wyzwan rynkowych dla branzy chemicznej, do ktorych w naszej ocenie Grupa Azoty nie zostata przygotowana na
przestrzeni ostatnich kilku lat. Przed nami najpilniejsze zadanie, jakim jest finalizacja prac nad programem
naprawczym i wdrozenie go w ramach catej Grupy Kapitatowej. Liczymy na to, ze na przestrzeni najblizszych
tygodni bedziemy mogli rozpoczac ten proces, po uzyskaniu akceptacji instytucji finansowych - moéwi Prezes
Zarzadu Grupy Azoty S.A. Adam Leszkiewicz. Kolejne priorytety to m.in. aktualizacja strategii i okreslenie
realnej koncepcji dziatan dekarbonizacyjnych. Minimalny poziom zaawansowania prac nad projektami w ramach
Zielonych Azotow’ w latach 2021-2023 powoduje, Ze musimy jak najszybciej opracowac rozwiazania, ktore
pozwola Grupie Azoty efektywnie konkurowac z producentami, ktorzy juz teraz prowadza ambitne dziatania

w kierunku zazieleniania produkcji. Istotnym zadaniem bedzie rowniez petny komercyjny start Polimerow Police
— inwestycji, ktora mocno nadwyrezyta mozliwosci finansowe Grupy. Rownolegle prowadzimy intensywne
dziatania w kierunku optymalizacji produkcji i sprzedazy we wszystkich sesgmentach. Przygotowujemy takze
pakiet projektow rozwojowych. Wierzymy, ze potencjat Grupy Azoty, pakiet dziatan naprawczych oraz wspotpraca
z naszymi partnerami na rynku i wokof, przyniesie pozytywne efekty i przywroci Grupie stabilnosc i rozwoj —
podkresla Prezes Grupy Azoty.

taczny wptyw odpiséw aktualizujgcych wartos¢ niefinansowych aktywoéw trwatych, dokonanych w wyniku
przeprowadzonych testéw na utrate wartosci, skutkowat zmniejszeniem skonsolidowanego wyniku EBIT Grupy
Azoty za IV kwartat 2023 roku o kwote 1562 min zt. Zgodnie z obowigzujaca w Grupie Azoty Polityka



Rachunkowosci odpisy w wysokosci 1425 min zt sg jednorazowymi zdarzeniami o charakterze niepienieznym
i nie maja wptywu na skonsolidowany wynik EBITDA Emitenta, a pozostata kwota w wysokosci 137 min zt obniza
wynik EBIT i EBITDA Grupy Azoty.

W raportowanym okresie ceny gazu i wiekszosci kluczowych surowcéw, szczegdlnie w relacji do dynamicznych
wahan z 2022 roku, ulegty stabilizacji, co wymuszato spadek cen produktéw Grupy Azoty. Wptyw na wyniki
finansowe miaty takze niekorzystne globalne warunki makroekonomiczne, w tym brak znaczacego ozywienia
w wielu sektorach europejskich i globalnych gospodarek oraz inflacja, szczegdlnie wysoka na poczatku 2023
roku. Popyt na gtdwnych rynkach byt niewystarczajacy do zapewnienia rentownego poziomu produkcji, choé
ulegat sukcesywnej poprawie w trakcie 2023 roku. Jednoczesnie Grupa Azoty nie podejmowata efektywnych
dziatann w zakresie optymalizacji produkgji.

W IV kwartale 2023 roku Grupa Azoty wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 3 083
mIn zt i wynik EBITDA w wysokosci minus 10 min zt, przy marzy EBITDA minus 0,3%. Strata netto za IV kwartat
ubiegtego roku to 1,449 mld zt. Wyniki Grupy Azoty w IV kwartale 2023 roku obcigzone zostaty istotnymi odpisami
aktualizujgcymi wartosé niefinansowych aktywdw trwatych. Informacja o utworzeniu odpiséw aktualizujacych te
aktywa zostata podana przez Emitenta raportem biezacym z 5 kwietnia 2024 roku.

Segment Agro

W Segmencie Agro w IV kwartale 2023 roku gtdwnymi determinantami wynikéw byta stabilizacja cen gazu
ziemnego, wegla i wiekszosci pozostatych surowcdw oraz wzrost cen energii elektrycznej, utrzymujacy sie trend
spadkowy cen ptodéw rolnych oraz wzglednie stabilny popyt na nawozy azotowe r/r, chociaz stabnacy

w kolejnych miesigcach IV kwartatu 2023 roku.

Ceny gazu ziemnego w analizowanym okresie notowaty stabngcg amplitude zmian w kierunku relatywnej
stabilnos$ci. Notowania spot dla indeksu TTF ksztattowaty sie na poziomie od 28 do 55 EUR/MWh ze érednia
w catym kwartale wynoszaca 41 EUR, tj. 0 57% nizsza niz w IV kwartale 2022 roku.

Sita nabywcza branzy rolniczej byta ograniczona przez niskie ceny ptoddéw rolnych oraz wyczekiwanie na dalsza
obnizke cen nawozdéw. Ponadto europejscy producenci pozostawali pod presjg niskich cen nawozdéw
importowanych spoza UE. W IV kwartale 2023 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego,
popyt na nawozy azotowe i wielosktadnikowe wzrdst. Skutkowato to tym, ze tgczny wolumen produkcji nawozow
Grupy Azoty byt w IV kwartale 2023 roku wyzszy 0 16%, przy 13% wzroscie wolumenu sprzedazy.

Wypracowana w IV kwartale 2023 roku marza EBITDA Segmentu Agro ulegta poprawie wzgledem IV kwartatu
2022 roku i uksztattowata sie na poziomie plus 5,5%. Wyniki segmentu pomnigjszone zostaty o dokonane odpisy
aktualizujace.

Segment Chemia

W Segmencie Chemia w IV kwartale 2023 roku obserwowano niski popyt, na co wptyw miata niekorzystna
sytuacja makroekonomiczna na $wiecie, w tym brak oczekiwanego ozywienia gospodarczego w Chinach. Stany
magazynowe odbiorcéw w segmencie byly wysokie, a istotnym Zrédtem zaopatrzenia byty konkurencyjne
cenowo produkty importowane z kierunkdow azjatyckich. Sprzedaz produktoéw w ujeciu wolumenowym byta dla
wiekszosci produktow istotnie nizsza w relacji do analogicznego kwartatu roku poprzedniego, natomiast wzrosty
wolumendw odnotowano w przypadku sprzedazy bieli tytanowej, melaminy, mocznika na cele techniczne

i plastyfikatorow. Staby popyt na produkty segmentu oraz ich nadpodaz na rynku wptynety na spadek srednich
cen wszystkich wyrobdéw Grupy Azoty w tym segmencie w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku,

a najwieksze spadki cen dotyczyty mocznika na cele techniczne (-66% r/r), melaminy (-65% r/r) i NOXy (-60% r/r).

Z uwagi na problemy techniczne spoétka zalezna Emitenta, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A,
w listopadzie 2023 roku catkowicie zatrzymata produkcje melaminy, ktéra juz wczesniej ze wzgledu na sytuacje
rynkowa byta ograniczona.

Wypracowana w IV kwartale 2023 roku marza EBITDA Segmentu Chemia uksztattowata sie na poziomie plus
2,7%. Wyniki segmentu pomniejszone zostaty o dokonane odpisy aktualizujgce.

Segment Tworzywa



W Segmencie Tworzywa w IV kwartale 2023 roku odnotowano spadek cen surowca (fenol) i produktéw w relacji
do IV kwartatu roku poprzedniego. Kluczowe sektory konsumujgce PAG6 dziataty przy znacznie obnizonych
stawkach ze wzgledu na staby popyt ze strony odbiorcéw koncowych i niesprzyjajace warunki
makroekonomiczne. Zanotowano poprawe wskaznikdw w sektorze motoryzacyjnym, jednak ich poziomy byty
WCigz nizsze niz przed pandemia. Zapotrzebowanie w pozostatych branzach aplikacji PAG, w tym
opakowaniowej, wtdkienniczej czy towardw konsumpcyjnych, postrzegane byto jako stabilne, ale na niskim
poziomie.

Ze wzgledu na trudna sytuacje popytowo-podazowa w marcu 2023 roku wstrzymana zostata produkcja
kaprolaktamu w spoditce zaleznej Emitenta, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A,, i do konca roku nie
zostata ona wznowiona.

W IV kwartale 2023 roku na dziatalnosci Segmentu Tworzywa odnotowano marze EBITDA w wysokosci minus
79,8%, determinowang przede wszystkim wptywem wysokich kosztow rozruchu instalacji poniesionych przez
spotke zalezng Emitenta, Grupa Azoty Polyolefins S.A.



